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Contexto internacional

Manutengdo da projecao de PIB global de 2024 pelo FMI (3,2%) e leve
revisdo do PIB de 2025 (3,3% ante 3,2% em abril de 2024) - as projecoes

estao abaixo da média histdrica das ultimas duas décadas (3,8%);

Previsao para o comércio global passou por uma leve revisao para 2024
(3,1% ante 3,0% em abril de 2024) e para 2025 (3,4% ante 3,3% em abril

de 2024);

O PIB e o comércio mundiais no primeiro trimestre apresentaram bom
desempenho. O comércio foi especialmente estimulado pelas fortes

exportacdes na Asia, em especial no setor de tecnologia;

No contexto de crescentes tensdes comerciais e geopoliticas, o processo
de desinflacao tem encontrado barreiras. A persisténcia da inflacao de

servicos contrasta com o processo observado de desinflagdao dos bens.

Diante disso, o FMI alerta para a necessidade de manutencao de politicas

monetarias restritivas.

O crescimento mundial deve ser impulsionado especialmente pelas

economias emergentes e em desenvolvimento (4,3% em 2024 e 4,3% em

2025). Para as economias desenvolvidas, espera-se um fraco crescimento

(1,7% em 2024 e 1,8% em 2025).

Riscos: conflitos geopoliticos, crise do setor imobilidrio chinés e eventos

climaticos extremos.

Proje¢oes — Economia mundial

Fonte: FMI (jul 24)
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Economia brasileira | Atividade econbmica

PIB - indice de volume trimestral com ajuste sazonal
Fonte: IBGE.
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Evolugao trimestral do PIB (%)

Fonte: IBGE.
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No segundo trimestre de 2023, o PIB mostrou um crescimento acima do esperado pelo mercado e teve uma expansao de 3,3% em relagao ao segundo
trimestre do ano anterior. Em relagdo ao primeiro trimestre de 2024, o crescimento foi de 1,4%.
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Economia brasileira | PIB de 2024.1I

Componentes do PIB 2024.11 14,8%
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Agropecuaria IndUstria Servigos PIB Consumo das Consumo do FBKF Exportacao Importacao
Familias Governo
Fonte: IBGE.

Pela 6tica da oferta, os destaques positivos foram a industria (3,9%) e o setor de servigos (3,5%).
Pelo lado da demanda, os destaques positivos foram a formagao bruta de capital fisico (5,7%) e o consumo das familias (4,9%).
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Economia brasileira | Quais sdo as expectativas do mercado para 2024?

Projecdes para o PIB de 2024 - Focus
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Conjuntura | Producdo industrial

Producgao fisica da industria

Fonte: IBGE. Nota: Indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Geral —Extrativa —Transformacao

Em maio, teve queda da producdo da industria geral e da transformacao. Isso aconteceu principalmente em funcdo das enchentes no
RS. A queda da producao fisica no estado foi de 26%. Em junho, houve um recuperacao significativa da industria no estado (35%).
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Conjuntura | Volume de comércio

Volume de vendas ampliado

Fonte: IBGE. Nota: Indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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O volume de vendas no comércio varejista ampliado ndo apresentou queda no nivel nacional em maio.
Mas no RS, a queda foi de 7,0%. Por outro lado, em junho houve um crescimento do volume de vendas no estado de 14%.
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Conjuntura | Volume de servicos

Volume de servicos
Fonte: IBGE. Nota: Indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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O volume de servigos apresentou leve queda em maio em ambito nacional. No RS, ndo houve queda em maio, mas em junho a queda
foi de 13%. Em julho, houve uma pequena recuperagao da ordem de 4%.

GOVERNO FEDERAL

8 (epe) wuwrmes  RBASEL

UNIAO E RECONSTRUGAO




Conjuntura| Confianca dos setores

Indicadores de confianga
Fonte: FGV. Nota: com ajuste sazonal
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—Transformacao —Construcao —Comeércio Servicos

Confianca do comércio e do servigo tiveram queda em maio. Indicadores da industria e da construgdo seguiram em crescimento.

Em agosto, a confianga do comércio teve queda, da industria manteve estavel e do servigo e construgdo apresentaram leve crescimento.
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Economia brasileira | Incerteza e Confianca

Evolugdo do Indice de Incerteza da Economia Brasileira (IIE-Br)
Fonte: FGV
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Indicador de confian¢a do consumidor
Fonte: FGV

120
110
100

90
80
70
60
50

40

DO OO O0OO0OO0O0O0dddddd AN ANNNNNNONONOONONS S S <
A A9 9 NN NNdd AN NN NN NN NN NN NN NN NANNNNSNdN
c © 232 V0 c® P33 VDo g® T3 VO c®2T3UVD0gc® 23 V2VOc® T3
- g € w e =g E w e =g E w e =g E v e =g E w e =g E

Situagdo presente == Expectativas

O indice de incerteza apresentou forte elevagao em maio. Mas nos trés meses seguintes vem diminuindo. A confian¢a do consumidor apresentou

gueda em maio. Entretanto, nos ultimos trés meses tem se elevado, mesmo que em ritmo lento. De acordo com a FGV, a resiliéncia da economia
doméstica, com mercado de trabalho aquecido e inflagao sob controle tem ajudado a sustentar a confianga dos consumidores.
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Economia brasileira | Mercado de trabalho

Taxa de desocupag¢ao x Rendimento médio real
Fonte: IBGE
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O mercado de trabalho segue aquecido. No trimestre mdvel finalizado em julho de 2023, a desocupacao atingiu o patamar de 6,8%. O rendimento

médio real apresentou crescimento em quase todos os meses de 2024 e apresentou ligeira queda no Gltimo trimestre mével. O saldo de
contratagdes com carteira foi positivo em todos os meses de 2024. Em julho, foram em torno de 188 mil contratagdes.
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Economia brasileira | Inflacao

IPCA (% ao més)
Fonte: IBGE
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IPCA Agosto/24
-0,02% no més
Acumulado 12 meses 4,24%
Acumulado no ano 2,85%

12

Grupos do IPCA (% ao més) — Agosto 2024

Variagdo (%) |Impacto (p.p)
indice geral -0,02 -0,02
Alimentagao e Bebidas -0,44 -0,09
Habitagao -0,51 -0,08
Artigos de Residéncia 0,74 0,03
Vestuario 0,39 0,02
Transportes 0,00 0,00
Saude e Cuidados Pessoais 0,25 0,03
Despesas Pessoais 0,25 0,03
Educagao 0,73 0,04
Comunicagao 0,10 0,00

Principais itens que impactaram o IPCA (p.p) — Agosto 2024

Subitem Impacto (p.p.)
Gasolina 0,04
Banana-prata 0,02
Plano de saude 0,02
Mamao 0,02
Ensino superior 0,02
Subitem Impacto (p.p.)
Passagem aérea -0,03
Cebola -0,04
Tomate -0,04
Batata-inglesa -0,06
Energia elétrica residencial -0,11
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Economia brasileira | Selic

Selic (% a.a.)
Fonte: BCB
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Tendo em vista o processo desinflacionario observado desde 2023, o BACEN reduziu paulatinamente a taxa de juros de 13,75%
para 10,50%, porém o ciclo de redugao de juros parece estar chegando ao fim.
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Economia brasileira | Mercado de crédito — endividamento e inadimpléncia

Inadimpléncia da carteira de crédito (%)

Fonte: BCB
4,5
4
3,5
3
2,5
2
1,5
1
0,5
0
O OO O O O O O O «H «=H «=H = &N N N N MO on o0 o0 oF < <
A 24 24 24 N N o 4 o &N N N & N & N N S N N N AN
T ST S S T T ST T S S s ST S TS =T =T T =
c © 2 53 & © 32 >3 & o2 32 S5 g 9 3 53 g 9 3 S5 & 9 3
- ©®© —T o = ® —T o = ® —T o == ® —T o == ®©® T o = © T

Total em—p) em—pF

Endividamento das familias (%)
Fonte: BCB
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O mercado de crédito apresentou seu maior saldo da série histérica em junho de 2024, com saldo da carteira de crédito total de 54,02% do PIB.

O endividamento das familias permanece em patamar alto (47,59% ), mas a inadimpléncia, embora elevada, esta menor que em 2023 (3,17%).
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